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RESUMEN

El objetivo de este estudio es hacer una evaluacion cuantitativa del impacto de
los microcréditos en la pobreza subjetiva en el sector rural del canton Cuenca,
particularmente en la parroquia Chaucha. Teniendo como marco conceptual la
teoria desarrollada sobre el rol que juega las microfinanzas en la lucha contra
la pobreza en los paises subdesarrollados, se estima el Efecto Promedio de
Tratamiento sobre los tratados (Average Treatment Effects among Treated) en
niveles de satisfaccion y mejora en la vivienda, salud, educacion, alimentacion,
ingresos y gastos de los hogares de la parroquia utilizando el método
Propensity Score Matching (PSM). La evidencia encontrada sugiere un efecto
positivo a nivel de satisfaccion en la vivienda y negativa en la satisfaccion
educacion. Ademas efectos positivos en mejora de vivienda, salud,
alimentacion e ingresos. Esta investigacion también recurre al modelo
econométrico Logit Ordenado estableciendo como variable dependiente la
calidad de vida, concluyendo que obtener un microcrédito no es significativo a

nivel individual.

Palabras clave: microcrédito, pobreza subjetiva, pobreza objetiva, impacto.
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ABSTRACT

The objective of this study is to make a quantitative assessment of the impact of
microcredit on subjective poverty in the rural sector of the Cuenca canton.
Chaucha parish analysis case. Taking as a conceptual framework the theory
developed on the role played by microfinance in the fight against poverty in
underdeveloped countries, the Average Treatment Effect on Treaties is
estimated in levels of satisfaction and improvement in the housing, health,
education, food, income and household expenses of the parish using the
Propensity Score Matiching (PSM) method. The evidence found suggests a
positive effect on levels of satisfaction in housing and negative education
satisfaction. In addition positive effects in improvement of housing, health, food
and income. This research also addresses the econometric model Logit
Ordered as a dependent variable the quality of life, where obtaining a

microcredit is not significant at the individual level.

Keywords: microcredit, subjective poverty, objective poverty, impact.
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INTRODUCCION

Dos proposiciones acerca del proceso de desarrollo han pervivido a lo largo del
tiempo (Hulme & Monsley, 1996): i) la inversion del capital es un elemento
importante para determinar el crecimiento econdémico y de la renta; y ii) los
mercados de capital en paises en desarrollo tienen un funcionamiento
imperfecto. Bajo esta perspectiva, el acceso un financiamiento por parte de
cierto segmento de la poblacién es imperfecto, es decir, las personas sin
recursos no pueden poner en marcha un negocio, debido a que no aportan con
las garantias necesarias y terminan adquiriendo fuentes alternativas de crédito,
gue suponen en general el pago de mayores tipos de interés. Es normal que el
mercado de capital falle ya que las entidades bancarias convencionales, exigen
garantias reales o de firma que cubran posibles insolvencias de sus clientes
(Gutierres, 2006).

Muhammad Yunus, economista de Bangladesh y Premio Nobel de la
Paz en 2006, creo el concepto de microcrédito en la economia (Moore, 2006).
Yunus y Grameen Bank se enfocaron en el desarrollo del microcrédito en
paises subdesarrollados. Hace tres décadas atras, su banco fue el pionero en
usar el microcrédito; préstamos iniciales de $9 ayudaron a mujeres pobres a
iniciar con canastas de tejidos y de esta manera se financié sus pequefios
negocios (Yunus, 1998). De esta manera surge la Escuela del Grameen Bank,
la cual estima que la pobreza persiste en parte porque demasiadas personas
no cumplen los requisitos para tomar prestado de las instituciones financieras
del sector formal y en consecuencia se pierde su oportunidad de negocio
(Gutierres, 2006). De acuerdo con Yunus (1998) los pobres no son pobres
porque sean analfabetos o poco formados, sino porque no pueden conservar el
beneficio de su trabajo y esto es debido a que no tienen acceso al capital.

En la actualidad, las microfinanzas se han transformado en una de las
alternativas mas populares para fomentar el desarrollo de los individuos y
hogares. El microcrédito elemento clave de este trabajo, se lo define como un
préstamo para que los beneficiarios, por si mismos puedan construir una salida
a la situacién de pobreza y/o a la exclusion en la que se encuentra. Debido a

que la pobreza puede ser tomada desde muchos puntos de vista, este trabajo
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se centra especificamente en la pobreza subjetiva, basandose en premisas del

enfoque de las capacidades (Sen, 2000).

El estudio busca contrastar la hipotesis de un impacto positivo de los
microcréditos sobre la pobreza subjetiva en el sector rural del cantén Cuenca,
particularmente en la parroquia Chaucha. Se aplica realizando una encuesta,
recolectando informacion de manera directa, en donde, el cuestionario es
elaborado especificamente para la evaluacion de los microcréditos en la
pobreza subjetiva. El articulo consta de la siguiente estructura: i) Introduccion,
i) Revision de la literatura y marco teorico, iii) Metodologia para la evaluacion
del impacto, iv) Resultados, v) Conclusiones y recomendaciones; y Vi)

limitaciones.
REVISION DE LA LITERATURA

Desde finales de los afios setenta y fundamentalmente durante las décadas de
los ochenta y los noventa, a medida que los planificadores de organismos
internacionales se daban cuenta que las iniciativas puestas en marcha no
conseguian atender las necesidades basicas de los mas pobres, se comenzé a
poner en practica la nueva estrategia financiera: los microcréditos (Calderon,
2001).

El término “microfinanzas” hace referencia a la prestacion de servicios
financieros a personas 0 grupos cuya adquisicion de servicios financieros
tradicionales (bancos), es limitado o en otro caso inexistente debido a su
condicion socioecondmica, es decir, a actores con bajos niveles de ingresos,
consideraros como clientes no confiables por los bancos.

A esto, diversos estudios sostienen que el desarrollo local y las
microfinanzas son herramientas fundamentales para atender las necesidades
socioeconémicas de los individuos y por tanto ambas realidades son
concebidas como herramientas de potencializacion de las capacidades
endogenas (Mballa, 2017). Es decir, los microcréditos serian un pilar
fundamental para hacer frente a la pobreza y la satisfaccion de necesidades de
las personas. Coincidiendo con Becker (1995) la pobreza no es soélo la

existencia de necesidades basicas insatisfechas o reducidos ingresos

MATEO HERNAN COELLO REYES
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econdémicos, también es falta de acceso equitativo a los activos y a las

oportunidades que brinda la sociedad.

En América Latina se ha reflexionado sobre algunas estrategias para
combatir la pobreza. Se ha pensado en un método tedricamente funcional, a
saber, que el desarrollo local cuya potencializacion puede lograrse mediante
las microfinanzas (Mballa, 2017). Teniendo en cuenta esto, es importante
evaluar si los microcréditos estdn o no cumpliendo con los objetivos para el
cual fueron implementados.

En relacion a la metodologia se han analizado diferentes propuestas en
distintos articulos. Un ejemplo es el trabajo de Méndez, Hernandez y Carrefio
(2011) en donde evalta el impacto de los microcréditos sobre los ingresos y la
generacion de empleo en Colombia. Las técnicas para la estimacion de los
impactos de los tratamientos (microcrédito) comprendieron: i) los estimadores
Matching no paramétricos del vecino mas cercano y Kernel; ii) el estimador de
variables instrumentales; y iii) el estimador del efecto local promedio del
tratamiento (LATE). Los principales resultados son que en todas las mediciones
de los efectos del tratamiento se aceptd la hipotesis nula de que el microcrédito
no tiene impacto positivo sobre las ganancias y la generacion de empleo de las
Micro, Medianas y Pequefias Empresas.

El estudio realizado por Ruiz (2011)! aplicado para el caso ecuatoriano
plantea un disefio cuasiexperimental, donde se opta por generar un grupo de
comparacion o control que se asemeja al grupo de tratamiento. La ventaja
principal de los disefios cuasiexperimentales es que se pueden basar en
distintas fuentes de datos existentes, a condicion de que existan suficientes
datos (Baker, 2000). En este estudio se escogio el método Propensity Score
Matching para la evaluacion de Microcréditos del BNF, ya que se disponia de la
base de datos de los beneficiarios.

El trabajo de Ruiz concluye con una sensibilidad del modelo de un 87% y
la especificidad 76%. Sin embargo, se asume que el método utilizado tendria
una limitacion referente a que cuando se interpreten los resultados de la

evaluacion frente a los ingresos de los beneficiarios, podrian existir variables

! Monografia previa para optar al titulo de Diplomado de Evaluacién de la gestién
publica. Propuesta metodoldgica para desarrollar una evaluacion de impacto cuantitativa de la
linea de crédito “Microcrédito” otorgado por el BNF

MATEO HERNAN COELLO REYES
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exdgenas que pudieran influir en que los beneficiarios del Programa

Microcrédito obtengan o no ingresos mayores que quienes no participaron, lo
cual no haria el resultado atribuible exclusivamente al programa. Estas
variables omitidas podrian ser tratadas como variables instrumentales para
corregir el problema de medicion de las variables en regresores enddgenos.

En el estudio “El impacto social de las microfinanzas” (Renaud &
Iglesias, 2008) realizado en la Universidad de Buenos Aires por el CENES
(Centro de Estudios de la Estructura Econdmica) adoptan la metodologia
utilizada por el manual de la RED SEEP?2. Donde su principal herramienta fue el
cuestionario realizado tanto el grupo de control como al de tratamiento. El
modelo econométrico utilizado por los autores, apunta a establecer si el hecho
de recibir un microcrédito tiene un impacto significativo sobre la situacion
econdémica y social de los prestatarios. Los resultados de esta investigacion
sefalan que el impacto fue mas marcado a nivel del hogar y a nivel individual:
los microcréditos contribuyen a un aumento de los ingresos del hogar, facilitan
la mejora de la vivienda y de la dieta, permiten la constitucion de ahorros, y
refuerzan las aptitudes empresariales del prestatario.

“‘Microcrédito y su Impacto: Un Acercamiento con Datos Chilenos”
(Henriquez, 2009) presenta una evaluacion de impacto del uso intensivo del
microcrédito sobre el desempefio de microempresas chilenas, utilizando
Matching, se evalla el impacto del tratamiento sobre las variaciones de ventas,
empleo y formalidad de las empresas. Llegando a resultados positivos vy
significativos sobre las ventas en las empresas que obtuvieron mas de diez
microcréditos; evolucion del empleo en aquellas que demandaron de cinco a
nueve microcréditos y el incremento en la formalidad de las empresas que
contrataron quince o mas microcréditos. En consecuencia, pueden deducirse
algunos incrementos indirectos sobre el bienestar de la poblacién, derivados
del mayor empleo, més acceso a los beneficios del sector formal e incrementos
del ingreso de los microempresarios producto de las mayores ventas. En
conclusién, segun este estudio podemos afirmar que, el uso intensivo del

crédito determina impactos positivos sobre el desempefio de las

2 Red SEEP (Small Enterprise Education and Promotion)
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microempresas con acceso al crédito, e indirectamente incrementa el bienestar

de la poblacion.

En otro estudio, “Microcredit Impact Assessment. The Brazilian and
Chilean Casesse” (Aroca & Hewings, 2009) evalia el impacto de los
microcréditos en el ingreso de microemprendedores en Brasil y Chile, utilizando
un Propensity Score Matching entre los beneficiarios de dicho programa y los
no beneficiarios del microcrédito con similares caracteristicas entre los
individuos. Se comparé la media de los ingresos y como resultados se obtuvo
que en Brasil exista un impacto altamente positivo de los microcréditos,
especialmente los que son otorgados por los bancos. En el caso de Chile, no
existe evidencia positiva en el impacto generado sobre los ingresos por los

microcréditos, se refleja que existe impacto negativo en sus ingresos.
MARCO TEORICO

En economia existen muchos debates para el estudio de la pobreza, en donde
se ha llegado a analizar la pobreza desde muchos ambitos y enfoques
multidimensionales. En este contexto, en el articulo presente toma importancia
el enfoque subjetivo de la pobreza, con una ventaja de conocer este problema
desde la propia voz y opinion de quienes la enfrentan.

Una tercera concepcién de la pobreza,® basada en la privacion relativa,
donde segun Townsend (1979) esta supera la limitacibn material y fisica de
otros enfoques al ser una formulacién social mas amplia y rigurosa, puesto que
se es pobre o se esta en privacion relativa si no se puede tener la condicion de
vida requerida para actuar como miembro de una sociedad. Posteriormente
aparece un enfoque absolutista y multidimensional, el cual es el pilar
fundamental de este trabajo. Este enfoque de capacidades y funcionamientos
propuesto por Amartya Sen en su trabajo “El Desarrollo como Libertad”
especifica que: i) Las capacidades que tiene una persona de llevar el tipo de
vida son fundamentales al igual que sus razones para valorarla y ii) Los
funcionamientos como cosas tan diversas que una persona puede valorar ser o

hacer con las mercancias que quiere y/o pueda adquirir. Desde esta

3 La primera concepcién estd basada en subsistencia, un individuo es pobre si el ingreso no cubre con los
satisfactores basicos minimos. La segunda se fundamenta en necesidades basicas, necesidades de
subsistencia y necesidades de servicios publicos, salud, educacion, etc.
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perspectiva, “la pobreza debe concebirse como la privacion de capacidades

basicas y no meramente como la falta de ingreso, que es el criterio habitual con

el que se identifica la pobreza” (Sen, 2000).
Pobreza objetiva y subjetiva

En economia el estudio de la pobreza se ha llevado acabo de manera amplia.
Desde mediados del siglo XXI, se realiza la discusion de que es lo que define a
una persona como pobre. Asi surge la pobreza objetiva y subjetiva, en donde la
primera se define como una situacion de carencia de ingresos para adquirir una
canasta basica de consumo aceptable socialmente, asi como una situacion de
condiciones materiales inadecuadas para vivir (Pinzon, 2017). Bajo este
concepto una persona es pobre si no tiene los ingresos suficientes ubicandola
bajo la linea de pobreza de un determinado pais.* La segunda es un término
nuevo, segun Pinzén la pobreza subjetiva esta definida como percepcion de los
individuos u hogares sobre su bienestar y cotidianidad. La percepcion subjetiva
de pobreza, como su nombre lo indica, es una medida subjetiva de pobreza
qgue se ha ido convirtiendo en un complemento para las medidas objetivas de la

pobreza.
Microcrédito y la lucha contra la pobreza

Durante afios, la direccion en la cual se implementa el microcrédito ha sido
importante en el cumplimiento de objetivos para la lucha contra la pobreza.
Segun Karim & Osada (1998) ante el fracaso del enfoque de lucha contra la
pobreza de arriba-abajo, el microcrédito, centrado dentro de un enfoque de
abajo-arriba® ha creado una nueva esperanza en el alivio de la pobreza. La
teoria de la modernizacion apunta al crecimiento busca atacar la pobreza a un
nivel nacional o macroeconémico, siguiendo el enfoque de arriba-abajo (Seibel,
2000).

4En el Ecuador la linea de pobreza para marzo del 2017 fue de 84,25 ddlares por persona.

5> El enfoque arriba-abajo pone el énfasis en el apoyo al crecimiento econémico de un pais: los beneficios
de éste también llegaran a los pobres y de esta manera se reducira el nivel de pobreza nacional. El
enfoque abajo-arriba apunta directamente a los pobres: considera que el crecimiento deberia iniciarse
al nivel micro, el cual, al final, contribuira al crecimiento al nivel macro.
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En esta disputa surgen dos posturas principales con respecto al

microcrédito y la reduccion de la pobreza: el enfoque del sistema financiero y el
enfoque de préstamos para aliviar la pobreza (Gulli, 1999). Para el primer
enfoque, el sistema financiero o generacion de renta, cuyo objetivo de los
microcréditos es proporcionar servicios financieros sostenibles a personas de
bajos ingresos, pero no necesariamente a las mas pobres, sino a nichos del
mercado desatendidos (Gutierres, 2006). El enfoque de préstamos para aliviar
la pobreza, o enfoque del nuevo minimalismo®, las metas generales de los
microcréditos deben ser reducir la pobreza y facilitar la realizacion plena del
potencial de las personas.

Diversos estudios sobre el microcrédito sostienen que el beneficio
directo es el aumento de niveles de ingreso de los micro emprendedores, de
esta manera se han convertido en una herramienta para los pequefios
empresarios, colaborando con el proceso de desarrollo productivo, generando
fuentes de trabajo y mejorando la competitividad del mercado nacional (Renaud
& lIglesias, 2008). Sin embargo, muy pocos estudios proveen informacion
sobre el impacto que pudieron haber tenido los microcréditos a nivel rural en el

cantén Cuenca.
Microcrédito en el Ecuador

Cuasquer y Maldonado (2011) hace referencia que los microcréditos se derivan
de la economia solidaria. El principio o fundamento de la economia de
solidaridad es la introduccibn de niveles crecientes y cualitativamente
superiores de solidaridad en las actividades, organizaciones e instituciones
econdémicas. Mifio (2013) explica que en el Ecuador se reconoce a la economia
popular y solidaria como parte de la economia nacional y se destaca que este
sector esta constituido por la asociacion de diversos actores, que comprenden
desde cooperativas hasta comunidades.

El sector microfinanciero en Ecuador se ha concentrado en las zonas

urbanas y en las actividades de microempresas urbanas. Segun un analisis del

6 Esta perspectiva considera a las microfinanzas como la principal forma de crecimiento del
emprendedor con bajos recursos econdmicos.
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proyecto SALTO’ que se enfoca exclusivamente en los microempresarios mas

pobres de los siete deciles de mas bajos ingresos, un 68% del mercado de
microempresarios urbanos son bancarizables, la mitad de los
aproximadamente 1,5 millones de microempresarios se cubre por los oferentes
de servicios microfinancieros. Para los microempresarios rurales, esta cifra es
de apenas un 37%.

El Banco Central del Ecuador identifica tres segmentos de microcrédito:8

e Microcrédito de subsistencia 0 minorista: son aquellas
operaciones de crédito cuyo monto de operacion no supera los
USD 3,000.

e Microcrédito de acumulacion simple: son aquellas operaciones de
crédito cuyo monto va de USD 3,000 a USD 10,000.

e Microcrédito de acumulacion ampliada: son aquellas operaciones
de crédito superiores a USD 10,000.

Bienestar

De acuerdo con Duarte & Jiménez (2007) el bienestar depende de factores
como: una buena nutricion, la adecuada salud, una vivienda digna y acceso a
la educacion, entre otros. Muchos teéricos aseguran que el bienestar es dificil
de cuantificar. Algunos han propuesto indicadores para llegar a tener una
medida cercana a los que es sentirse bien de una sociedad. En la realidad
tomar un indicador que represente a toda una sociedad ha sido la discusién por
varios afilos. Académicos como Wilson (2005) manifiesta que una ciudad es un
testimonio de la cooperacion humana: las ciudades funcionan cuando se
maximiza la cooperacion y las ciudades fracasan cuando la cooperacion se
rompe.

La calidad de vida de las personas esta relacionada con la ubicacion en
la que viven, integracién, cooperacion, trabajo y formacion de familias. La

mayoria de politicas publicas juegan un papel esencial en la calidad de vida de

7 Proyecto SALTO/DAI promovido por la Agencia de los EEUU para el Desarrollo Internacional, cofinancié
al Proyecto de Autorregulacién de RFD durante el periodo 2002-2005 , teniendo como objetivo apoyar al
fortalecimiento y expansion de los servicios financieros de la IMFs miembros de las areas rurales y
urbano marginales del Euador.

8 BCE. www.bce.fin.ec, montos modificados mediante regulacién.
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sus ciudadanos y su propia percepcion subjetiva de bienestar. Una de estas

politicas han sido los microcréditos, que en un principio estan orientados a
mejorar el bienestar de las personas que lo han adquirido.

En este trabajo se ha propuesto un modelo cuasi experimental,
aprovechando la utilidad de estos para probar la efectividad de una
intervencion, pues estos modelos se aproximan a los escenarios naturales en
donde se realizé la intervencién del programa (Sousa, Driessnack, & Costa,
2007). La técnica de Propensity Score Matching (PSM) es utilizado para
evaluar el impacto cuando el grupo de tratados (beneficiarios del programa) no
son elegidos de forma aleatoria, es decir, el disefio del programa es cuasi
experimental (Rosenbaum & Rubin, 1983). Basicamente el trabajo consta en la
comparacién de dos muestras; un grupo de tratamiento conformado por los
hogares que obtuvieron un microcrédito y un grupo de control compuesto

hogares que no obtuvieron uno.
PREGUNTA DE INVESTIGACION O HIPOTESIS

¢ Tienen los microcréditos un impacto positivo sobre la pobreza subjetiva de los
hogares en el sector rural del canton Cuenca, particularmente en la parroquia

Chaucha?
METODOLOGIA

El mayor reto para evaluar el impacto de una politica, programa o proyecto
social, es determinar qué hubiera pasado con los beneficiarios si el programa
no hubiera existido. En esta investigacion la tarea principal es determinar la
situacién de pobreza subjetiva o los niveles de satisfaccién en los hogares que
no han adquirido un microcrédito, este seria el contrafactual (Khandker,
Koolwal, & Samad, 2010). Entonces, el desafio de esta evaluaciéon de impacto
es crear un grupo de comparacion convincente y razonable para los
beneficiarios a los datos faltantes. Para la construccion del contrafactual se

diseié conforme el Grafico 1.
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Grafico 1
Definicién del contrafactual t
t_q
s N
Situacidén de tratamiento.
(Jefes de hogar que
destinaron el microcrédito al
beneficio del hogar)
E Situacion antes del

tratamiento. (D=1)

Situacién de no tratamiento.
(Personas que tienen un
crédito pero no lo destinaron
al beneficio del hogar)

Beneficiarios (D=1)

No beneficiarios (D=0)
Situacién de tramiento
(Personas que viven con el
prestatario)

Situacién antes del
F tratamiento. (D=0)

Situacién de no tratamiento

(Jefe de hogar que no tiene
un microcrédito)

- J

Elaborado por: Los autores.

Este trabajo propone encontrar una estimacién de corte transversal en el
momento t. La diferencia basica que se busca encontrar es § = A — D. De esta
manera para determinar el impacto de los microcréditos en la pobreza subjetiva
se realiz6 el levantamiento de informacion a los hogares donde el jefe de un
hogar que obtuvo y no obtuvo un microcrédito. Se adopta esta metodologia ya
gue hay mayor probabilidad de que el microcrédito sea destinado a mejorar las
condiciones de vida del hogar, debido a que no es lo mismo, por ejemplo que
un hijo del jefe de hogar adquiera uno y lo destine para sus necesidades

particulares.
Recoleccion de informacioén

La presente investigacion, se enfocara en medir el impacto de los microcréditos
en la pobreza subjetiva en el sector rural del caton Cuenca, caso de analisis
parroquia Chaucha. Esta parroquia esta conformada por 23 caserios, en donde
para el afio 2010 se registraron 1663 habitantes segun el censo realizado el

mismo afio (INEC, Censo de Poblacion y Vivienda, 2010). Actualmente no se
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cuenta con una cifra exacta de habitantes, pero se presume que la poblacién

ha disminuido debido a la migracién del campo a la ciudad.

Explicado esto, se optd por realizar un censo encuestando a todos los
hogares que habitan en la parroquia. En total se ha levantado a informacion de
los 23 caserios dando una poblacién que incluye 261 hogares conformada por
dos grupos: i) 121 el grupo de control, que esta integrado por hogares que no
obtuvieron un microcrédito y ii) 140 el grupo de tratamiento, conformado por
hogares que si lo hicieron.

Encuesta

El elemento de la poblacion son los hogares y la herramienta principal a
utilizarse para medir el impacto es el cuestionario (ver anexo 6). La encuesta es
un instrumento que nos proporciona datos cuantitativos, permitiendo su
comparacion y facilitando la sistematizacion de informacion proporcionada por

un gran namero de actores (Virgilio & Solano, 2012).
Esta encuesta cuenta con siete secciones:

Perfil del hogar.

Satisfaccion con la vivienda del hogar.
Satisfaccion con la salud del hogar.
Satisfaccion con la educacion del hogar.
Satisfaccion con la alimentacion del hogar.

Ingresos y gastos del hogar.

N o g M wDd PR

Situacion econdémica del hogar.
TECNICAS PARA LA EVALUACION
Matching

La evaluaciéon del impacto de un programa como el microcrédito, esta
destinado a determinar si este tuvo efectos positivos sobre los individuos y si
esos efectos son atribuibles al programa. Basandonos en el concepto de

Méndez et al (2011) esta evaluacion se realiza mediante inferencia
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correlacional, que consiste en determinar los efectos del microcrédito sobre

algunas variables relevantes que veremos a continuacion.
El efecto del tratamiento sobre un individuo i en términos de la variable y
sobre la cual se espera que el microcrédito tenga un impacto:

6; = Y1i — Yoi
y1i: Valor de la variable de interés si el individuo i recibe el microcrédito.

Yoi: Valor de la variable de interés si el individuo i no recibe el microcrédito.

El hecho de que un individuo pueda recibir o no recibir un microcrédito,
complica la tarea de medicion de este efecto. Este hecho es denominado
problema fundamental de los estudios de causalidad (Holland, 1986). Ya que
no es posible observar y;; y yo; al mismo tiempo para i razén por la cual en
estas situaciones se utilizan dos grupos. Un grupo afectado por el tratamiento
(grupo de tratados) y un grupo de no tratados (grupo de control).

La medida mas utilizada para estimar un programa, cuando este no es
asignado aleatoriamente entre la poblacién, sino que tiene como objetivo cierto
tipo de individuos, es el efecto promedio del tratamiento sobre los tratados
(ATET). ATET se define como el efecto promedio del tratamiento en las
personas participantes en el programa (microcrédito) (Blundell & Costa Dias,
2007).

Se puede estimar el efecto del tratamiento a partir de la siguiente

expresion:
ATET = E(y,|D = 1) — E(yy|D = 0)
D =1 Sii participa en el programa (recibe microcrédito, grupo de tratamiento)

D =0 Si i no participa en el programa (no recibe microcrédito, grupo de

control)
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Sin embargo, no podemos saber qué hubiera pasado si el grupo de

control recibia un microcrédito (situacion contrafactual), afortunadamente este

problema puede evitarse recurriendo a ciertos supuestos.

En concordancia con Alboal & Garda (2015) uno de los pardmetros de

interés es:
ATET = E(y|D = 1) — E(yo|D = 1)

ATET es el efecto medio del tratamiento sobre los tratados; E(y;|D = 1)
es el valor medio de la variable de resultado y;, dado que las personas
recibieron el microcrédito; y E(y,|D = 1) es el contrafactual, es decir, el valor
esperado de la variable de resultado (y,) relativo a las personas del grupo de
tratamiento si no hubieran recibido un microcrédito. D = 1 significa que la
persona pertenece al grupo de tratamiento.

Lamentablemente, no es posible observar el contrafactual, lo que se
puede observar es E(y,|D = 0) que son las personas que no recibieron el
microcrédito y por tanto no pertenecen al grupo de tratamiento ya que (D = 0)
quiere decir que pertenecen al grupo de control.

Por supuesto, E(y,|D = 0) no es igual a E(y,|D = 1), lo que significa

gue puede existir sesgo en la estimacion, en consecuencia:
ATET = E(y1|D = 1) —E(yolD =1) + E(olD = 1) — E(yo|D = 0)
Por lo tanto
ATET = E(y4|D = 1) — E(yy|D = 0) + sesgo de seleccion

El problema de sesgo de seleccion en la evaluacién de impactos es
causado por el hecho de que los individuos que pertenecen a dos grupos
distintos (como participantes del programa y no participantes) tienen
determinadas caracteristicas que no pueden ser observadas por el evaluador y
afectan tanto a la decision de participar en el programa, asi como a sus
resultados (Moral, 2009).

Sin embargo, si las caracteristicas que afectan la elegibilidad del

tratamiento y sus resultados son observadas, se puede bajo el supuesto de
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identificacion sobre los observables, asumir la seleccién independiente del

tratamiento (Rosenbaum & Rubin, 1983)°.

El supuesto de identificacion dice que, dado un conjunto de covariables
observables X que no resultan afectadas por el tratamiento, los posibles
resultados son independientes de la asignacion del tratamiento, que constituye
el supuesto de independencia condicional (es decir, la asignacion al tratamiento
depende solo de las variables observables X, y una vez controlado por esto la
asignacion es aleatoria) (Alboal & Garda, 2015).

La seleccion del tratamiento se mantiene si el tratamiento D es una
funcion deterministica de X, lo cual es denominado seleccibn sobre los
observables. (Wooldridge, 2002). El supuesto de identificacion del tratamiento

implica que:

E(y11D,X) = E(y41X)

Y1, Yo L D|X -
E(yolD,X) = E(yolX)

Condicional a X, el efecto promedio del tratamiento sobre los tratados sera:
ATET(X) = E(y; —yolD =1,X) = E(y4|D = 1,X) — E(yo|D = 0,X)
Propensity Score Matching

Propensity Score Matching PSM construye un grupo de comparacion
estadistica que se basa en un modelo de la probabilidad de participar en el
tratamiento T condicional en las caracteristicas observadas X, o el puntaje de
propension: P(X) = Pr(T = 1| X) Khandker et al. (2010). Los participantes son
comparados con base en esta probabilidad con los no participantes. Con los
métodos de emparejamiento, se trata de desarrollar un grupo contrafactual o de
control que sea lo mas similar posible al grupo de tratamiento en términos de

caracteristicas observadas. La idea es encontrar, de un gran grupo de no

9 Supuesto de ignorabilidad del tratamiento: Condicional a X, D (¥0,¥1) son independientes. Es decir:
¥1,Yo|D*| X. Donde X es un vector de caracteristicas observables de los individuos.
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participantes, individuos que sean observacionalmente similares a los

participantes en términos de caracteristicas no afectadas por el programa.
Rosenbaum & Rubin (1983) muestran que, bajo ciertos supuestos, la
correspondencia en P (X) es tan buena como la coincidencia en X. Los
supuestos necesarios para la identificacion del efecto del programa son (a)
independencia condicional y (b) presencia de un common support (ver anexo
1).
Por lo tanto, la nueva expresion para el efecto promedio del tratamiento

sobre los tratados, usando el propensity score es:
ATET(X) = EQnIT = 1,p(X)) — E(olT = 0, p(X))

De ahora en mas, el célculo del propensity score consiste en la
estimacion de un modelo de eleccion discreta para modelar la variable
microcrédito, condicional a un vector de caracteristicas individuales que influye
en la obtencion de dicha probabilidad. Para este propdsito se pueden utilizar
modelos Probit, Hetprobit y Logit.°

Para la obtencion de la probabilidad esta investigacion utilizé las
variables edad y sexo del jefe de hogar, el nUmero de personas con y sin
remuneracion en el hogar, nimero de miembros del hogar, condiciones de
vivienda, salud, educacién, alimentacion, ingresos y gastos del hogar hace
cinco afos, la variable bono; la cual indica si recibié el Bono de Desarrollo
Humano y el logaritmo natural del ingreso del hogar. Las variables de
respuesta son dos grupos: i) satisfaccion en vivienda, educacién, salud y
alimentacion y ii) mejora en vivienda, salud, educacion, alimentacion ingresos y

gastos.
Modelo econométrico

En la presente investigacion se propone estimar la relacion y el peso que tienen
distintas variables socioeconémicas, en la probabilidad de que un jefe de hogar
considere que su hogar vive mal, vive mas o menos bien o vive bien. Para

efecto se propone un modelo Logit Ordenado.

10 para mayor informacién sobre fundamentos matematicos y matriciales de la metodologia Propensity
Score Matching (PSM) se puede revisar STATA TREATMENT-EFFECTS. REFERENCE MANUAL: POTENTIAL
OUTCOMES/COUNTERFACTUAL OUTCOMES. RELEASE14. Paginas 277 y 278
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Y., = Bo + B1Edad + f,Sexo + f3JHogar + fiestadocivil + BsMicrocrédito

+ Besatisv + B,satiss + fgsatise + fqsatisa + figlningreso + y;

En la Tabla 1 se muestra la descripcion de las variables a utilizar en el
modelo, en donde se espera tener signo positivo en todas la variables, excepto
en la variable JHogar, debido a que la primera especifica si el informante fue el
jefe de hogar o no y esto amerita a que un jefe de hogar tenga mejor

percepcion sobre la calidad de vida de vida de su hogar.
Odds Ratio

Para poder interpretar el resultado del modelo de regresion logistica debemos
recurrir al concepto de ‘odds’, una de las medidas de las que se dispone para
poder cuantificar el riesgo. De esta forma el odds se define como el cociente de
la probabilidad de presentar una caracteristica y la probabilidad de no
presentarla, o lo que es lo mismo el cociente del numero de casos que
presentan la caracteristica entre el niumero de casos que no la presentan
(Rivera, 2003).

4

Odds =
(1-p)

El proceso de interpretacion que utilizamos con los Odds Ratios
depende de la variable, ya sea continua o discreta:

Una vez que se obtienen los coeficientes de las variables, con ellos se
puede obtener directamente los Odds Ratios de cada una de ellas, que se
interpretaria asi: para variables independientes continuas: la probabilidad que
se incremente o disminuye respecto a una unidad de la variable dependiente; y
para variables categoricas: la probabilidad de incremento o disminucién de la
categoria que se estd analizando con respecto a probabilidad de la categoria
gue se tomo como referencia (Morales, 2006).
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Tabla 1
Descripcion del modelo Logit Ordenado
VARIABLES DESCRIPCION

Variable Dependiente

1 = Vive mal
Y., = Percepcion Variable categorica que toma valores 2 = Vive méas o menos
de calidad de vida ordenados. bien
3 = Vive bien
Variables independientes
Edad Edad del jefe de hogar.
Sexo del jefe de hogar. Variable 1 =Hombre
Sexo dicotémi .
icotdmica 0 = Mujer
JHogar Variable dicotémica 1 =Es jefe de ho.gar
0 = Caso contrario
estadocivil Estado civil del jefe de hogar. Variable 1 = Casado
dicotomica 0 = Caso contrario
Microcrédito Variable dicotomica. Indica si el jefe de 1=sl
hogar ha adquirido un microcrédito. 0=NO
Satisv Variable dicotémica. Indica la satisfaccion 1= Satisfecho
del hogar con la vivienda 0 = No satisfecho
Satiss Variable dicotémica. Indica la satisfaccion 1= Satisfecho
del hogar con la salud 0 = No satisfecho
Satise Variable dicotémica. Indica la satisfaccion 1= Satisfecho
del hogar con la educacion escolar 0 = No satisfecho
Satisa Variable dicotémica. Indica la satisfaccion 1= Satisfecho
del hogar con la alimentacion 0 = No satisfecho
Lningreso Logaritmo natural del ingreso.
B1 Término de intercepto.
Ui Término de error o ruido blanco.

La regresion logistica recurre a los odd ratios porque son medidas
estandarizadas que permiten comparar el nivel de influencia o fortaleza de las
variables independientes sobre la variable dependiente (Cardenas, 2015).

Cuando el Exp(b) es mayor que 1 sefiala que un incremento en la variable
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independiente, incrementa los odds que ocurra el evento. Cuando el Exp(b) es

menor que 1 indica que un incremento en la variable independiente, reduce los
odds que ocurra el evento. Si, el odd ratio o Exp(b) es menor que 1 es
conveniente calcular su inversa para no equivocarnos y poder comparar todos
los exp(b) y de esta manera calcular la probabilidad de influencia de cada

variable.
ANALISIS DE DATOS Y VARIABLES

Con base al censo realizado por los autores de esta investigacion en la
parroquia Chaucha, se pretende medir el impacto de los microcréditos en la
pobreza subjetiva en el sector rural del canton Cuenca. En el Gréafico 3 (ver
anexo 2) se muestra que la mayoria de hogares se concentran en los caserios
de San Gabriel (centro parroquial), San Antonio y Cedro.

En total se levanto la informacion de 261 hogares, de los cuales 140 han
adquirido un microcrédito y 121 no lo han hecho. La razén principal de los
hogares que tienen para no acceder a uno, es tener ingresos bajos. El 44.1%
manifestaron esta razén, ademas de no cumplir otros requisitos como la falta
de garantias. La segunda razén por la cual no adquieren un microcrédito, es
gque no necesitan 0 no les interesa, entre los que segun las respuestas
proporcionadas por los jefes de hogar, el 40.5% no se postulan a recibir uno
por esta razén. El porcentaje es alto, ya que en la parroquia la mayoria de los
hogares se dedican al autoconsumo y existe el temor a endeudarse.

Por otro lado, el destino principal que le dan a un microcrédito es a otra
actividad que no es productiva. El 46.6% de los hogares lo han destinado a
construir una vivienda, a la educacién o enfermedad de algin miembro del
hogar. Un 18.8% y 23.3% de los prestatarios han invertido actividades
productivas, como la compra de ganado y/o de terreno respectivamente.

En la Tabla 2, se observa algunas estadisticas descriptivas sobre los
hogares en estudio. Encontramos que ningun hogar cuenta con el servicio de
agua potable. El 93.2% que si tienen luz eléctrica han accedido un microcrédito
y el 95.8% no. Por otro lado el 60.2% que tienen servicio telefénico adquirieron

un microcrédito y el 59.3% no lo hicieron. Con respecto al alcantarillado el 8.3%
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de los hogares tienen acceso a este servicio y también tienen un microcrédito y

el 8.5% tienen el servicio pero no un microcrédito.*!

Tabla 2
Estadisticas descriptivas de los hogares en estudio

Microcrédito

Variable
Sl (%) NO (%)

”  Agua potable 0 0

7 Luz eléctrica 93,2 95,8
”  Teléfono 60,2 59,3
”  Alcantarillado 08,3 08,5
” Sexo (hombre) 75,2 62,7
”  Jefe de Hogar 58,6 72,0
” Estado civil (casado) 53,4 49,2
” Bono 38,3 39,8
7 Satisfaccion vivienda 72,2 69.9
”  Satisfaccioén salud 66,2 62.7
7 Satisfaccion educacion 68,4 67.8
”  Satisfaccion alimentacion 80,5 78,0

Elaborado por los autores.

Se observa que hay un porcentaje considerable de jefes de hogar que
afirma estar satisfecho con la vivienda, esto es el 72.2% que adquirieron un
microcrédito frente a un 69.9% que no lo adquirieron. De la misma manera un
66.2% esté satisfecho con la salud del hogar del grupo de tratamiento y un
62.7% del grupo de control. El porcentaje de jefes de hogar que se encuentra
satisfecho en la educacion escolar de los miembros del hogar, un 68.4% que
han participado pidiendo un microcrédito y un 67.8% no. Finalmente un 80.5%
y 78% de los hogares estan satisfechos con la alimentacion del grupo de
tratamiento y grupo de control respectivamente.

Como se puede ver, las diferencias entre los porcentajes de clasificacion
de los hogares segun las distintas variables, intuitivamente no es muy notable
como se esperaria que fuera. En el Grafico 2 se puede apreciar que la
diferencia del ingreso entre un jefe de hogar con una determinada edad que ha

recibido un microcrédito no es muy notable con el ingreso de un jefe de hogar

11 La cobertura del servicio de alcantarillado es baja, ya que el 91.7 por ciento que adquirieron un
microcrédito no cuentan con este servicio. Al igual los hogares que no obtuvieron uno y no cuentan con
alcantarillado es el 91.5 por ciento.
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de la misma edad que no ha adquirido un microcrédito. Mas adelante se

proporciona los estimadores Efecto del Tratamiento de los Tratados (ATET)

con su respectiva significancia.

Grafico 2
Grafico de dispersion entre ingreso y edad
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Elaborado por los autores

En el Gréfico 4 (ver anexo 2) se observa que la principal ocupacion del
jefe de hogar en el caso de estudio es trabajar por cuenta propia, esto es un
40.8% del total de la poblacion. En el Grafico 5y 7 se observa que un 53.6% de
los hogares dicen tener casa propia y el 54.8% afirman que segun los ingresos

actuales que percibe el hogar viven mas o menos bien respectivamente.
RESULTADOS

Haciendo uso del paquete estadistico Stata 14 con la informacion recolectada
de los 261 hogares y utilizando el método Propensity Score Matching (PSM) en
la Tabla 3 se muestra el impacto del microcrédito en la pobreza subjetiva en el
sector rural del cantén Cuenca, caso de andlisis parroquia Chaucha. Estas
estimaciones no implican causalidad, ya que se calcula bajo ciertas
caracteristicas observables. Adquirir un microcrédito tiene un efecto positivo
significativo al 1% en el nivel de satisfaccion que tiene el hogar con la vivienda

y un efecto negativo significativo al 10% en la satisfaccién de educacion.
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Tabla 3

Estimacion del Efecto del Tratamiento en los Tratados (ATET) del microcrédito
en los niveles de satisfaccion

Niveles de satisfaccion Coeficiente P-valor colg;g:%o(gs%/o)

Satisfaccion en vivienda 0,07916*** 0,006  0,02266 0,13560
(0,0403)

Satisfaccion en salud -0,09352 0,145 .0,21929 0,03224
(0,0768)

Satisfaccién en educacion -0.11811* 0,099 .0,25859 0,02237
(0,0664)

Satisfaccion en alimentacion -0,05035 0,101 -0,11058 0,00986
(0,0612)

* Significancia al 10%
** Significancia al 5% y 10%
*+* Significancia al 1%, 5% y 10%
Errores estandar entre paréntesis.
Para poder interpretar los resultados del modelo en la satisfaccion de la

vivienda, salud, educacion y alimentacion es necesario verificar la correcta
especificacion del modelo de tratamiento. En la Tabla 8 (ver anexo3) muestra
que los resultados del emparejamiento para la satisfaccién en la vivienda
indican que la coincidencia en la puntuacion de propension estimada equilibré
las covariables. A excepcion de la variable edad, las diferencias
estandarizadas y la razén de la varianza son todas cercanas a cero y uno
respectivamente. Debido a la metodologia que utiliza el PSM, esta inferencia es
informal porque la ausencia de errores estandar para estas estadisticas.

Si bien confiamos en las diferencias estandarizadas para las
conclusiones sobre el equilibrio de las covariables en la muestra, los promedios
y las varianzas nos dan una idea de la escala de las diferencias, esto se puede
apreciar en la Tabla 9 en el anexo 3.

Segundo para la correcta especificacion del modelo podemos observar
en la llustracion 1 el diagrama de densidad predeterminado para la variable
edad. Los graficos de densidad para la muestra combinada en la variable edad
son distinguibles, pero las distribuciones comparten la mayoria de la densidad,
lo que implica que el emparejamiento en la puntuacién de propension estimada

equilibra las covariables.
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llustracion 1

Diagrama de densidad predeterminado para edad
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Elaborado por los autores.

A diferencia de un diagrama de densidad predeterminado, se utiliza
también el diagrama de densidad de la probabilidad estimada en la
participacion del tratamiento. La llustracibn 2 muestra que el puntaje de
propension equilibra las covariables, haciendo casi indistinguibles los graficos

de densidad para los niveles de tratamiento.

llustracién 2
Diagrama de densidad por puntaje de propension en la satisfaccion vivienda.
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Elaborado por los autores

Para los niveles de satisfaccién de salud, educacién y alimentacion, el
analisis de la correcta especificacion se lo realiza en el Anexo 3. Los modelos

se encuentran correctamente especificados y la covariables se encuentran

MATEO HERNAN COELLO REYES
SANDRO XAVIER RUILOVA PERALTA 35



E

e
UNIVERSIDAD DE CUENC)

UNIVERSIDAD DE CUENCA
equilibradas podemos realizar las interpretaciones de las estimaciones, en

donde, se muestra que si todos los hogares han participado de un
microcrédito, tiene un efecto de un 7.9% que aumente la satisfaccion de la
vivienda del hogar, si estos hogares no hubieran obtenido uno. Existe un efecto
negativo del 11.8% en el nivel de satisfaccion de los hogares que han recibido
el microcrédito sobre la educacion si estos no participaban de un microcrédito.
A pesar que los modelos que se han utilizado para la estimacion no presentan
endogeneidad (ver anexo 3), el efecto negativo en la educacion se puede
relacionar a la calidad de las instituciones educativas en la parroquia.

En la Tabla 4 se muestra el efecto de obtener un microcrédito en la
mejora de vivienda, salud, educacion, alimentacién, ingresos y gastos. Este
efecto es positivo en todas las variables de respuesta, en donde el 66% de los
hogares en estudio, han experimentado una mejora en los ultimos cinco afios
(anexo 4). De estos el 46% han indicado que el microcrédito ha tenido

influencia para que mejore la vivienda.

Tabla 4

Estimacion del Efecto del Tratamiento en los Tratados (ATET) del microcrédito
en las mejoras

Mejora Coeficiente P-valor Intlervalo de

confianza (95%)

Mejora vivienda 0,06474*+* 0.008  0,01672 0,11277
(0,07)

Mejora salud 0,10791* 0.082 -0,01382 0,22965
(0,0655)

Mejora educacion 0,14173 0,189  .0,06956 0,35302
(0,0879)

Mejora alimentacion 0,16546** 0,045  0,00334 0,32758
(0,0511)

Mejora Ingresos 0,10791** 0,021  0,01660 0,19922
(0,0442)

Mejora gastos 0,06474 0,298  -0,05708 0,18657
(0,0682)

* Significancia al 10%

** Significancia al 5% y 10%

*** Significancia al 1%, 5% y 10%

Errores estandar robustos entre paréntesis.
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Ademas, conociendo que el modelo de participacion se encuentra bien

especificado y la covariables se equilibran, se estima que si todos los hogares
participaran obteniendo un microcrédito habria un 6.4% de efecto en la mejora
de la vivienda si estos hogares no obtuvieran un microcrédito. El cuanto a los
efectos de la salud, el 23% de los hogares respondieron que el microcrédito
tuvo influencia a mejorar la salud del hogar, la estimaciéon de este efecto
corresponde al 10.7%. Un 28% y 29% de los hogares respondieron que el
microcrédito ayudo a la mejora de la alimentacion e ingresos respectivamente,
el efecto estimado para el primero es de 16.5% y 10.7% para el segundo.

En la Tabla 5 se muestra el modelo logit ordenado. Este modelo se
aplica en esta investigacion para establecer la relacion y la peso que tienen las
variables, en la probabilidad de que un jefe de hogar considere que su hogar
vive mal, vive mas o menos bien; o vive bien.!> Generalmente estos modelos
suelen presentar problemas de heteroscedasticidad (varianza no constante de
las perturbaciones), se ha procedido a estimar con errores estandar robustos.
Para estimar el peso se procedié a sacar los Odds ratio y efectos marginales
gue nos serviran para mejorar la interpretacion del modelo.

Una vez aclarado esto y conociendo las estimaciones del modelo
propuesto para analizar el impacto que tiene los microcréditos en la pobreza
subjetiva, se observa, primeramente que nuestra variable de interés
Microcrédito no es estadisticamente significativa individualmente. Para el caso
de estudio, obtener un microcrédito no tendria implicancia en determinar la
probabilidad para que un hogar se ubique en alguno de los tres niveles antes
mencionados. En segundo lugar las variables JHogar y el estadocivil son
significativas al 5%, las variables Iningreso y satiss son significativas al 1% y
satisa al 10%. El resto de variables tampoco son significativas a nivel individual,
no obstante segun el test de Wald todas las variables son significativas a nivel
global.

12 Se procede a modelar esta como variable dependiente bajo el supuesto de que de que los niveles de
estado de percepcion de calidad de vida tienen un orden natural (de menos a mas).
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Tabla 5
Modelo Logit ordenado para la percepcién de calidad de vida
Logit
Variables Efecto P-valor
Coeficientes marginal Odds ratio

Edad 0,0094 0,0016 0,411 1,0094
(0,011) (0,002)

Sexo 0,3581 0,0612 0,267 1,4307
(0,322) (0,054)

JHogar -0,8037** -0.1374** 0,017 0,4476
(0,336) (0,054)

estadocivil -0,7804** -0,1282** 0,032 0,4721
(0,349) (0,058)

Escolaridad -0,2826 -0,0483 0,160 0,7537
(0,201) (0,034)

Microcrédito -0,3505 -0,0599 0,191 0,7043
(0,268) (0,045)

satisv 0,3543 0.0605 0,271 1,4252
(0.322) (0,055)

satiss 1,0332%** 0.1766*** 0,009 2,8103
(0,394) (0,065)

satise 0,4160 0.0711 0,171 1,5159
(0,303) (0,052)

satisa 0,8125** 0,1388** 0,046 2,2535
(0,407) (0,069

Iningreso 0,4882*** 0.0834*** 0,001 1,6293
(0,148) (0,025)

Cutl 0,3597 0,3597
(1,212)

Cut2 3,8773 3,8773
(1,2331)

Ndmero de observaciones = 259

Wald Chi2 = 84,98
Prob>Chi2 = 0,000

P-seudo R2 = 0,1695

AIC =438,3805
BIC = 484,6193

* Significancia al 10%, ** Significancia al 5% y 10%, *** Significancia al 1%, 5% y 10%.

Errores estandar robustos entre paréntesis.

Con respecto a los signos de los coeficientes, es necesario decir que

son los tedricamente esperados, excepto en la variable Microcrédito que resulta
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tener el signo contrario a lo que se esperaba. Para la interpretacion recurrimos

a los efectos marginales para la categoria que un el hogar vive bien, los cuales
estan dados por el diferencial de probabilidad de que se cumpla el hecho de
interés. Se estima que la diferencia en la probabilidad de que el hogar vive bien
cuando el jefe de hogar es hombre aumenta en un 6% en lugar que si el jefe de
hogar fuese mujer. Sin embargo no existe suficiente evidencia estadistica para
que esta variable a nivel individual explique la probabilidad de que un hogar
vive bien. La probabilidad de que el hogar vive bien si el informante es jefe de
hogar se reduciria en 13,74% de que viva bien, si el informante no fuese jefe de
hogar. El coeficiente relacionado con la obtencién de un microcrédito nos indica
que si un hogar obtuviera uno, su probabilidad de estar en la categoria mas
alta, es decir que viva bien, se reduciria en 6% si no lo obtuvieran,
manteniendo constante las demas variables.

Los coeficientes estimados de las variables satisv, satiss, satise y satisa
su signo positivo indica que si el hogar se encuentra satisfecho con la vivienda,
salud, educacion y alimentacion del hogar, aumentaria la probabilidad de que el
hogar viva bien en 6%, 17%, 7% y 13%, que si el hogar no se encuentra
satisfecho en los diferentes niveles respectivamente. El coeficiente asociado al
logaritmo natural del ingreso nos indica, que el aumento de un punto porcentual
en el ingreso del hogar, daria lugar a un aumento en los 8.3% en la
probabilidad de que el hogar se ubique en la categoria de vivir bien, todo esto

mientras que las otras variables del modelo se mantienen constantes.
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CONCLUSIONES

Esta investigacion ha buscado obtener el impacto que tiene los microcrédito en
la pobreza subjetiva. Con base en revision de la teoria y articulos relacionados
se ha propuesto una metodologia para analizar el rol que juega las
microfinanzas en la satisfaccion y mejora de factores que permiten a un hogar
mejorar su calidad de vida. Realizando un trabajo de campo y obteniendo
informacion de hogares que obtuvieron un microcrédito y hogares que no
obtuvieron uno en los Ultimos cinco afios, se ha utilizado la metodologia
Propensity Score Matching (PSM).

Cumpliendo con los supuestos y exigencias de esta metodologia se ha
obtenido estimaciones del Efecto Promedio del Tratamiento en los Tratados
(ATET por sus siglas en inglés) sobre el nivel de satisfaccion que tiene un jefe
de hogar al adquirir un microcrédito sobre la vivienda, salud, educacion y
alimentacion, encontrando un efecto positivo significativo en la satisfaccién que
tiene el hogar en la vivienda y un efecto negativo en la satisfacciéon con la
educacion escolar del hogar. Ademas se ha visto necesario obtener la
estimacion sobre la variable de respuesta, de un jefe de hogar que percibié un
mejora en los niveles de la vivienda, salud, educacion, alimentacién, ingresos y
gastos del hogar, durante los dltimos cinco afios y que influencia ha tenido el
microcrédito en los niveles antes mencionados, encontrando efectos positivos
en la mejora de vivienda, salud, alimentacién ingresos. Se encontraron los
determinantes para la probabilidad de que un jefe de hogar considere que su
hogar vive mal, vive mas o menos bien; o vive bien. Esto mediante un Logit
Ordenado.

Bajo ciertos parametros y caracteristicas observables, no se rechaza la
hipoétesis planteada por esta investigacion. Esto es que los microcréditos llegan
a tener un impacto positivo en la pobreza subjetiva, especialmente en la
parroquia Chaucha. El impacto negativo en la satisfaccion en la educacion del
hogar es un tema pendiente para otra investigacion. Debido a que la educacion
en la parroquia esta contemplando otras intervenciones de programas como los
implementados por el GAD parroquial, caracteristicas no observables que la
metodologia PSM no aborda. También se encontrd que el microcrédito no es

un determinante significativo a nivel individual para determinar la probabilidad
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qgue un jefe de hogar considere que su hogar viva mal, viva mas o menos bien

o viva bien. A nivel global tiene un efecto negativo en reducir la probabilidad de
que un hogar viva bien, segin su odds ratio la razdén entre recibir un
microcrédito versus no recibir es 0,7 veces menor en determinar la probabilidad
de que un hogar se ubique en una categoria mas alta.

Debido a la endogeneidad entre las variables de satisfaccion y la
percepcion subjetiva de pobreza o calidad de vida, ya que depende de las
apreciaciones subjetivas de los individuos, este tipo de modelo presenta el
problema de identificacion. De ahi que no se pueda establecer a priori una

direccidon de causalidad debido a la naturaleza endégena de las variables.
RECOMENDACIONES

Las siguientes recomendaciones son expuestas bajo el criterio vy
responsabilidad por parte de los autores que amerita un articulo académico.

Para el lector.- Las estimaciones encontradas no implican causalidad,
debido a la metodologia aplicada y los datos utilizados.

Para el sistema cooperativo.- A pesar que se ha encontrado una
estimacion de un efecto positivo en ciertos niveles de satisfaccion y mejora,
este estudio recomienda la discriminacion de tasas interés, esto es que los
créditos de consumo sean a una tasa de interés de consumo y el productivo a
tasa de interés productiva. Ademas de proyectos de capacitacion y

acompafiamiento técnico.
LIMITACIONES

En primer lugar el método PSM, se limita a estimar la probabilidad de obtener
un microcrédito utilizando datos observables, el efecto positivo en la mayoria
de los niveles de satisfaccion y mejora no se debe solo al microcrédito, existen
otros factores que podrian afectar a los resultados. Y en segundo lugar, debido
al factor tiempo y econémico el analisis se centra solo a una parroquia rural del
cantdon Cuenca, Chaucha. Se optd por esta parroquia ya que es la segunda

mas grande geograficamente.
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ANEXOS

ANEXO 1. Supuestos del método Propensity Score Matching.

1) Independencia Condicional.

Dado un conjunto de covariables observables X que no son afectadas por el
tratamiento, los resultados potenciales Y son independientes de la asignacion
del tratamiento. Si Y/ es el resultado para los hogares que recibieron un
microcrédito y Y es el resultado para los hogares que no recibieron uno,

entonces la independencia condicional algebraicamente seria:
(Y5Yf) LT / X

Rosenbaum y Rubin (1983) lo Illama a este supuesto como
“unconfoundedness”, que al espafol se traduce como “sin confinamiento”, en

donde para estimar ATET se flexibiliza este supuesto a:
(Y°) L T/ X;

El supuesto de independencia condicional es muy fuerte y no es
directamente testeable. Todo depende de las caracteristicas del programa y de
la cantidad de covariables observables que se dispone. Si existen variables no
observables que afectan a la participacion del programa el método PSM no
seria adecuado.

2) Supuesto de superposicion. (Overlap Assumption)

Este supuesto asegura que todos los hogares tienen la misma probabilidad
de participar en cada nivel de tratamiento, en este caso de adquirir un
microcrédito. Formalmente este supuesto requiere que para cada X posible en

la poblacion y cada nivel de tratamiento.

Este supuesto asegura que cada observacion de tratamiento tenga
comparaciones cercanas en la distribucion de puntaje de propension
(Heckman, James, & Robert J and Smith, 1999)
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3) Supuesto de distribuciones independientes e idénticamente distribuidas

(i.i.d).

El tercer supuesto i.i.d especifica que en los modelos de resultados
potenciales, i.i.d. el muestreo implica que los resultados potenciales y el estado
del tratamiento de cada individuo no estan relacionados con los posibles
resultados y los estados de tratamiento de todos los demas individuos de la
poblacién. i.i.d. el muestreo descarta las interacciones entre los individuos
(LLC, 2015).
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ANEXO 2. Andlisis de datos y variables.

Grafico 3
Distribucidon de hogares por caserio
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Elaborado por los autores.
Tabla 6
Principal destino del microcrédito
Porcentaje
Destino de microcrédito %
” Compra de mercaderia 04,5
”  Compra de ganado 18,8
” Compra de vehiculo 08,3
” Compra muebles y enseres 01,5
” Compra terreno 26,3
~  Otros 46,6

Elaborado por los autores.
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Tabla 7
Principal razén de no obtener microcrédito
Porcentaje
Razén %
” No necesita/ no le interesa 40,5
” No cumple requisitos 05,4
” No tiene garantias 13,5
” Ingresos bajos 441
7 Tramite dificil 09,0
” No hay garante 06,3
”  Otros 15,3

Elaborado por los autores.

Grafico 4
Principal ocupacion del Jefe de Hogar en la parroquia Chaucha

Ocupacion del jefe de hogar

Porcentaje de J.H.
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remuneraco domestico

Ocupacioén

Elaborado por los autores.
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Gréfico 5
Vivienda que ocupa los hogares de la parroquia Chaucha
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Elaborado por los autores.
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Grafico 6
Actual situacién econdémica de los hogares de la parroquia Chaucha

Actual situacién econémica del hogar
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Elaborado por los autores.
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Grafico 7
Percepcidn de la calidad de vida segun los ingresos de los hogares de la
parroquia Chaucha

Persepcion de calidad de vida segun los ingresos.
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Elaborado por los autores.
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ANEXO 3. Pruebas de endogeneidad, Superposicién y Densidad.

3.1 Modelos de satisfaccion.
Satisfaccion Vivienda.

Tabla 8
Diferencias estandarizadas ponderadas y crudas y razones de varianza de
todas las covariables en el modelo de satisfaccion vivienda

Covariate bkalance summary

Baw Hatched

Humber of obks = 258 278

Treated ohs = 135 135

Control obs = 120 135

Standardized differences Variance ratio

Baw Matched Baw Matched

Edad —-.2280641 -.1160473 .T5475446 .T750826

Sexo -.2662714 -.0165951 . T947605 .B807TE92
PersonasCR 1248164 .0445932 .78E3702 . 9801903
CVantes -.177454 .0727756 1.026855 l1.010708
lningreso .2055014 -.04859551 7758508 . 944229

Tabla 9
Linea base de medias y varianzas para grupos tratados y de control
satisfaccion vivienda

Covariate balance sumrmary

Haw Hatched
Humber of obs = 2549 278
Treated obs = 139 135
Control obs = 120 135
Heans Variances
Control Treated Control Treated
Edad 459 04167 45 308935 305 2504 230.38591
Sexo 1.366667 1.244604 .2341737 .l86112
DersonasCR 1.275 1.402878 1.17584 .92346595
CWantes 4 541667 4. 122302 5.510854 5.658847
lningreso 5.427258 5.64259%5 1.240616 9626573

MATEO HERNAN COELLO REYES
SANDRO XAVIER RUILOVA PERALTA 54



E

e
UNIVERSIDAD DE CUENC)

UNIVERSIDAD DE CUENCA
llustracién 3
Gréfico de superposicion en la satisfaccion de la vivienda

B 8
Propensity score, Microc~o=0

Microc~o=0 Microc~o=1

Elaborado por los autores.

Este grafico traza las densidades de las probabilidades estimadas de recibir un
tratamiento. El grafico muestra la densidad estimada de las probabilidades
predichas de que un hogar no adquirié un microcrédito es no participante de
este y la densidad estimada de las probabilidades pronosticadas de que un
hogar que adquirié un microcrédito no participé de este. Se puede ver que el
supuesto de superposicion no es violado en la estimaciéon del efecto del
obtener un microcrédito en la satisfaccion en la vivienda ya que ninguno de los
dos trazados indica demasiada masa de probabilidad cerca de 0 0 1, y las dos
densidades estimadas tienen la mayor parte de sus respectivas masas en
regiones en las que se superponen entre si. Por lo tanto, no hay evidencia de
gue se viole la suposicion de superposicion. El grafico muestra la densidad
estimada de las probabilidades predichas de que un hogar no adquirié un
microcrédito es no participante de este y la densidad estimada de las
probabilidades pronosticadas de que un hogar que adquirié un microcrédito no
participo de este.

Haciendo uso del comando eteffects para modelar si los niveles de
tratamiento y los resultados no observables estan correlacionados. Para esto
se utilizé las mismas variables del modelo probit que determina el puntaje de

propension.
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Test of endogeneity
Ho: treatment and ocutcome uncbservables are uncorrelated

chiz{ 2} = 3.03

Probk = chiz = 0.2138

No se rechaza la hipotesis nula de que el tratamiento y los resultados no

observables estan incorrelacionados.
Satisfaccion Salud.

Tabla 10
Diferencias estandarizadas ponderadas y crudas y razones de varianza de
todas las covariables en el modelo de satisfaccion salud

Covariate balance summary

Raw Hatched

Humber of obs = 259 278

Treated chks = 1339 135

Control obs = 120 1339

Standardized differences Variance ratio

Raw Hatched Raw Hatched

Edad —.2280641 .0749238 . 75475486 .T817T635

Sexo —-.2662714 -.0330348 7947605 .9e27832
PersonasCR 1248164 -.03533928 .7853702 .B59736
CSantes -.1512661 -.0521983 1.051802 1.08368
lningreso .2055014 —.0876007 . 7759508 .B839306%9
Bono —.0403842 .053282 .9821834 1.031461

Elaborado por los autores.
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Tabla 11

Linea base de medias y varianzas para grupos tratados y de control en
satisfaccion salud

Covariate balance summary

Haw Hatched
Number of obs = 253 278
Treated obs = 139 139
Control obs = 1z0 1339

Heans Variances
Control Treated Control Treated
Edad 49 . 04167 45 .30535 305.2504 230.383%91
Sexo 1.366667 1.244604 .2341737 .186112
PersonasCR 1.275 1.402878 1.17584 52346599
CSantes 6.091667 5.640288 5.428501 5.710249%9
lningreso 5_427298 5.64299 1.240616 9626573
Bono .4083333 .38848592 2436275 .23528¢68

Elaborado por los autores.

llustracion 4
Diagrama de densidad de los puntajes de propension en la satisfaccion salud.

Balance plot
Raw Matched

=]
)

2 4 8 8 2 4
Propensity Score

control treated

Elaborado por los autores.
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llustracion 5
Grafico de superposicion en la satisfaccion salud

4 B
Propensity score, Microc~o=0

Microc~o=0

Microc~o=1

Elaborado por los autores.

No se rechaza la hip6tesis nula de que el tratamiento y los resultados no

observables estan incorrelacionados.

Test of endogeneity

Ho: treatment and outcome uncobservables are uncorrelated

chiZ | z) = 4 .50
Probk = chiZ = 0.1053
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Satisfaccion Educacion.

Tabla 12

Diferencias estandarizadas ponderadas y crudas y razones de varianza de
todas las covariables en el modelo de satisfaccion educacion

Covariate balance summary

Raw Hatched
Number of obs = 226 254
Treated obs = 127 127
Control obs = a9 127

Standardized differences Variance ratio

Raw Hatched Raw Hatched

Edad -.084%803 .0147787 .B237072 .893788

Sexo -.3057688 .0181s12 . 7876708 1.021505
DersonasSRE 1361374 —.0265656 1.481757 .9469714
CEantes -.27995947 0484304 1.03387 .9278672
lningreso 1415523 0837063 .T531287 .8308371
Bono .0180041 .2580%997 1.008514 1.252016

Elaborado por los autores.

Tabla 13

Linea base de medias y varianzas para grupos tratados y de control en

satisfaccion educacion

Covariate balance summary

Raw Hatched
Number of obs = 226 254
Treated cks = 127 127
Control obs = a5 127

Heans Variances
Control Treated Control Treated
Edad 45.0%0591 43 .79528 254 0835 210.814%
Sexo 1.35383%8 1.25196%9 .2411874 1899763
PersonasSR 1.6816162 1.834646 2 .075655 3.075616
CEantes 5.848485 5.228346 4.823748 4.987127
lningreso 5.633318 5.773048 1.111621 .837193%
Bono .3535354 3622047 .2308802 .232845%9

Elaborado por los autores
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llustracién 6
Diagrama de densidad de los puntajes de propension en la satisfaccion
educacion
Balance plot
Raw Matched
.f_:‘
5
= - - = . = =

Propensity Score

control

treated

Elaborado por los autores.

llustraciéon 7
Grafico de superposicion en la satisfaccion educacion

. B
Propensity score, Microc~o=0

Microc~o=0

Microc~o=1 |

Elaborado por los autores.

No se rechaza la hipotesis nula de que el tratamiento y los resultados no
observables estan incorrelacionados.

Test of endogeneity

Ho: treatment and outcome uncbservakles are uncorrelated

chiz{ 2} = 1.17
Prokb > chiz = 0. 6561
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Satisfaccion Alimentacion.

Tabla 14

Linea base de medias y varianzas para grupos tratados y de control en
satisfaccion educacion

Covariate balance summary

Haw Hatched

Humber of ocbs = 259 278

Treated cobs = 135 133

Control obs = 120 133

Standardized differences Variance ratio

Baw Hatched Baw Hatched

Edad -.2280641 .1532953 . 7547546 . 7838711

Sexo -.2662T714 .0508251 . 7947605 1.066308
PersonasCR 1248164 .0870417 . 7853702 .8845501
CRantes -.1759142 —-.1522466 1.180268 1.301335
lningreso 2055014 —-.1456092 . 7753508 1.01481
Bono —.0403842 .2455867 . 9821834 1.135335
Qcupacidn —.2283825 .0292005 1.071035 1.067138

Elaborado por los autores.

Tabla 15

Linea base de medias y varianzas para grupos tratados y de control en
satisfaccion alimentacion

Covariate balance summary

Baw Hatched
Humber of obs = 2545 278
Treated obs = 133 135
Control cbs = 1z0 1359

Means Variances
Control Treated Control Treated
Edad 49 04167 4530935 305.2504 230.3891
Sexo 1.366667 1.244604 .2341737 .la6112
PersonasCR 1.275 1.402878 1.17584 -52346393
Chantes 6.691667 6.309353 4.332703 5.113752
lningreso 5_427238 5.64239% 1.240616 8826573
Bono . 4083333 .3884892 .24362758 .2392868
Coupacidn 4.3 3.8906475 2.867227 3.070%

Elaborado por los autores.
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llustracion 8

Diagrama de densidad de los puntajes de propension en la satisfaccion

alimentacion.

Balance plot
Raw Matched

Density
2

2 4 8 & 2 4 & k-
Propensity Score

control

treated

Elaborado por los autores.

llustraciéon 9
Gréfico de superposicién en la satisfaccion alimentacion

4 i
Propensity score, Microc~o=0

Microc~o=0 Microc~o=1

Elaborado por los autores.

No se rechaza la hipotesis nula de que el tratamiento y los resultados no
observables estan incorrelacionados.

Test of endogeneity
Ho: treatment and outcome uncobservakles are uncorrelated

chiZ | 2] 0.15

Probk » chiZ = 0.%300
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3.2 Modelos de mejora.

Mejora vivienda.

Tabla 16

Diferencias estandarizadas ponderadas y crudas y razones de varianza de

UNIVERSIDAD DE CUENCA

todas las covariables en el modelo de mejora vivienda

Covariate balance summary

Raw Hatched
Number of obs = 259 278
Treated obs = 139 139
Control obs = 1z0 1339

Standardized differences Variance ratio

Raw Hatched Raw Matched

Edad —-.2280641 -.0329638 . 7547548 .830%212

Sexo -.2662714 -.1755062 .T7947605 .8439716
DersonasCR 1248164 -.03485917 .7853702 7759763
CVantes -.177454 .20740581 1.026855 .8744703
lningreso .2055014 .0365862 7759508 1.016264
Bono —.0403842 -.0293216 .9821834 .9875215

Elaborado por los autores.

Tabla 17

Linea base de medias y varianzas para grupos tratados y de control en mejora
vivienda

Covariate balance summary

Raw Hatched
Number of obs = 259 278
Treated oks = 1359 1359
Control obs = 1z0 1345

Heans Variances
Control Treated Control Treated
Edad 49 . 04167 45 .30935 305.2504 230.3891
Sexo 1.366667 1.244604 .2341737 .186112
PersonasCR 1.275 1.402878 1.17584 .92346593
CVantes 4 541667 4 122302 5.510854 5.658847
lningreso 5.427298 5.64259%9 1.2406186 .BE26573
Bono . 4083333 .3884892 .2436278 .2392868

Elaborado por los autores.
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UNIVERSIDAD DE CUENCA
llustracion 10

Diagrama de densidad de los puntajes de propensidén en mejora vivienda.

Balance plot
Raw Matched

Density
2

2 4 8 s 2 4 8 E:
Propensity Score

control

treated

Elaborado por los autores.

llustracion 11
Grafico de superposicion en mejora vivienda

4 il
Propensity score, Microc~o=0

Microc~0=0 ——— Microc~o=1

Elaborado por los autores.

No se rechaza la hip6tesis nula de que el tratamiento y los resultados no
observables estan incorrelacionados.

Test of endogeneity

Ho: treatment and outcome uncbservables are uncorrelated

chiz{ 2} = 2.51
Prok > chiZz = 0.2846
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Mejora Salud.

Tabla 18

Diferencias estandarizadas ponderadas y crudas y razones de varianza de
todas las covariables en el modelo de mejora salud

Cowvariate balance sumrmary

Raw Hatched

Humber of obs = 259 278

Treated obs = 1339 138

Control obs = 1z0 139

Standardized differences Variance ratio

Raw Hatched Raw Hatched

Edad -.2280641 -.2T75134 .TE4TE4E .8476788

Sexo -.2662714 .177110% .T24T7605 1.293478
DersconasCR 1248164 .06807839 .T853702 .T043507
CSantes -.1%12661 .0184456 1.0513%02 1.089262
lningreso .2055014 -.0130261 .TT59508 .T95936
Zhorros -.1275786 .0151%831 .B314215 1.010753

Elaborado por los autores.

Tabla 19

Linea base de medias y varianzas para grupos tratados y de control en mejora
salud

Covariate balance summary

Raw Hatched
Number of cobs = 2559 278
Treated obs = 139 139
Control obs = 1z0 139

Heans Variances
Control Treated Control Treated
Edad 49 . 04167 45 30935 305 .2504 230.38891
Sexo 1.366667 1.244604 .2341737 .1as112
PersonasCR 1.275 1.402878 1.17584 .9234688
C3antes 6.091667 5.640288 5.428501 5.710248%9
lningreso 5.427298 5.6429%9 1.240616 9626573
Ahorros ] .3381235 .2420168 . 2254187

Elaborado por los autores.

MATEO HERNAN COELLO REYES
SANDRO XAVIER RUILOVA PERALTA 65



rous V,_c_m- LU0 e

UNIVERSIDAD DE CUENCA
llustracion 12

Diagrama de densidad de los puntajes de propension en mejora salud

Balance plot
Raw Matched

Density
2

0 2 4 8 2 0 2 ! 8 k]
Propensity Score

control

treated

Elaborado por los autores.

llustracion 13
Grafico de superposicién en mejora salud

4 B
Propensity score, Microc~o=0

Microc~0=0 ——— Microc~o=1

Elaborado por los autores.

Se rechaza la hipétesis nula de que el tratamiento y los resultados no
observables estan incorrelacionados.

Test of endogeneity

Ho: treatment and outcome uncbservables are uncorrelated

chiz{ 2} = 29 .83
Probk = chiz = 0.0000
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Mejora Educacion.

Tabla 20

Diferencias estandarizadas ponderadas y crudas y razones de varianza de

todas las covariables en el modelo de mejora educacion

Covariate balance summary

Raw Hatched
Number of obs = 226 254
Treated obks = 127 127
Control obs = 99 127

Standardized differences Variance ratio

Raw HMatched Raw Hatched

Edad —-.0845803 -.0735486 8297072 .90836

Sexo -.3057688 -.08824867 7876708 .812912%9
Personassk 1361374 -.0416827 1.481757 1.136891
CEantes -.27955947 -.2004031 1.03387 1.145753
lningreso .141552%9 0554057 .T531287 .8%s08
Bono .01a0041 -.271877 1.008514 .8241071

Elaborado por los autores.

Tabla 21
Linea base de medias y varianzas para grupos tratados y de control en mejora
educacion
Covariate balance summary
Raw Hatched
Humber of obs = 226 254
Treated obs = 127 127
Control obs = 95 127
Heans Variances
Control Treated Control Treated
Edad 45.0%091 43 . T9528 254 .0835 210.814%9
Sexo 1.393535 1.25196%9 .2411874 .1899763
FersonasSE 1.616162 1. 834646 2 _0756858 3.075616
CEantes 5.848485 5.228346 4.823748 4.8987127
lningreso 5.633318 5.773048 1.111621 8371933
Bono .3535354 .3622047 .2308802 .2328459

Elaborado por los autores.
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UNIVERSIDAD DE CUENCA
llustracion 14

Diagrama de densidad de los puntajes de propension en mejora educacion

Balance plot
Matched

15

10

Density

1 0 5
Propensity Score

control

treated

Elaborado por los autores.

llustracion 15
Grafico de superposicién en mejora educacion

14 20
1

density
10

4 ] 8 1
Propensity score, Microc~o=0

Microc~0=0 ——— Microc~o=1 |

Elaborado por los autores.

No se rechaza la hip6tesis nula de que el tratamiento y los resultados no
observables estan incorrelacionados.

Test of endogeneity

Ho: treatment and outcome unobservables are uncorrelated

chiZ i Z) 3.33

Prok * chiZz = 0.18%36
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Mejora Alimentacion.
Tabla 22

Diferencias estandarizadas ponderadas y crudas y razones de varianza de
todas las covariables en el modelo de mejora alimentacion

Covariate balance summary

Raw Hatched

Number of cbhs = 2539 278

Treated obs = 139 139

Control obs = 1z0 135

Standardized differences Variance ratio

Raw Hatched Raw Hatched

Edad —-.2280641 -.326063 .TE4T7546 .8108391

Sexo - 2662714 -.128%9368 7947605 .8762887
PersonasCR 1248164 .2071842 .7853702 1.306728
CAantes -.17559142 - . 24867592 1.180268 1.008617
lningreso .2055014 .0208122 . 7759508 .9584831
Bono —.0403842 —-.2614162 .9821834 .95145825

Elaborado por los autores.

Tabla 23

Linea base de medias y varianzas para grupos tratados y de control en mejora
alimentacion

Covariate balance summary

Raw Hatched
Number of obhs = 259 278
Treated oks = 139 133
Control obs = 120 1339

Means Variances
Control Treated Control Treated
Edad 4% . 04167 45.30%935 305.2504 230.3851
Sexo 1.366667 1.244604 .2341737 .186112
PersonasCR 1.275 1.402878 1.17584 9234699
CRantes 6.691667 6.309353 4 332703 5.113752
lningreso 5.4272588 5.64293 1.240616 9626573
Bono . 4083333 .3884892 2436275 .2392868

Elaborado por los autores.

MATEO HERNAN COELLO REYES
SANDRO XAVIER RUILOVA PERALTA 69



rous V,_c_m- LU0 e

UNIVERSIDAD DE CUENCA
llustracion 16

Diagrama de densidad de los puntajes de propension en mejora alimentacion

Balance plot
Raw Matched

0 5 1 0 5 1
Propensity Score

control

treated

Elaborado por los autores

llustracion 17
Grafico de superposicion en mejora alimentacion

15

10

density

4 B 8 1
Propensity score, Microc~o=0

|— Microc~0=0 ——— Microc~o=1 |

Elaborado por los autores

No se rechaza la hip6tesis nula de que el tratamiento y los resultados no
observables estan incorrelacionados.

Test of endogeneity

Ho: treatment and ocutcome uncbservables are uncorrelated

chiz{ 2} = 3.68
Probk = chiz = 0.1591
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Mejora Ingresos.

Tabla 24

Diferencias estandarizadas ponderadas y crudas y razones de varianza de
todas las covariables en el modelo de mejora del ingreso

Covariate balance summary

Raw Hatched

Humber of obs = 259 278

Treated obs = 139 13%

Control obs = 1z0 13%

Standardized differences Variance ratio

Raw Hatched Raw Hatched

Edad —-.2280641 -.1%91302 . 7547548 .8213632

Sexo -.2662714 -.0654872 . 7947605 .830172
PersonasCR .1248164 .0358592 . 7853702 .B4T79655
CY¥antes 0065048 .1673947 .622802%6 .T354088
lningreso 2055014 1175218 7759508 .T388315
Ahorros —.1279786 2574025 .9314215 1.291517

Elaborado por los autores.

Tabla 25

Linea base de medias y varianzas para grupos tratados y de control en mejora
en el ingreso

Covariate bkalance summary

Raw Hatched
Number of obs = 259 278
Treated obs = 1345 1359
Control obs = 1z0 139

Means Variances
Control Treated Control Treated
Edad 49 . 04167 45 30935 305 .2504 230.3851
Sexo 1.366667 1.244604 .2341737 .1lae6112
DersonasCR 1.275 1.402878 1.17584 .B2346598
CYantes 5.208333 5.223022 6.283964 3.913665
lningreso 5.4272398 5.642599 1.240616 .BE26573
Lhorros .4 .33812%95 .2420168 .2254187

Elaborado por los autores.
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UNIVERSIDAD DE CUENCA
llustracion 18

Diagrama de densidad de los puntajes de propension en mejora ingreso

Balance plot
Raw Matched

Density

o 2 4 L] 2 0 2 4 8

2

Propensity Score

control

treated

Elaborado por los autores.

llustracion 19
Grafico de superposicion en mejora ingresos

density

B 8
Propensity score, Microc~o=0

|— Microc~0=0 ——— Microc~o=1

Elaborado por los autores.

No se rechaza la hip6tesis nula de que el tratamiento y los resultados no
observables estan incorrelacionados.

Test of endogeneity

Ho: treatment and outcome unocbservables are uncorrelated
chiz{ 2 = 1.43
Prokb = chiZ = 0.4885
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Mejora Gastos.

Tabla 26

Diferencias estandarizadas ponderadas y crudas y razones de varianza de
todas las covariables en el modelo de mejora del gasto

Cowvariate balance summary

Raw HMatched

Number of ocbhs = 2539 278

Treated obs = 1339 135

Control obs = 1z0 135

Standardized differences Variance ratio

Raw Hatched Raw Matched

Edad -.2280641 —.0832642 .T7547546 .8051131

Sexo -.2662714 —.0330348 . 7947605 .Be27832
PersonasCR 1248164 .0065138 .7853702 .B090634
CFrantes 1563341 o] 1.004328 1.082556
lningreso .2055014 .0211203 .7759508 .BE95833
Zhorros -.1273786 .0458413 .9314215 1.03445

Elaborado por los autores.

Tabla 27

Linea base de medias y varianzas para grupos tratados y de control en mejora
del gasto

Covariate balance summary

Raw Matched
Number of obhs = 253 278
Treated obs = 133 135
Control obs = i1z0 139

Heans Variances
Control Treated Control Treated
Edad 49 . 04167 45 30935 305.2504 230.38%91
Sexo 1.366667 1.244604 .2341737 .186112
PersonasCR 1.275 1.402878 1.17584 . 9234689
Czantes 5.131667 5.503597 3.871358 3.9590%29
lningreso 5.427298 5.64299 1.240616 9626573
Zhorros .4 .33812%95 2420168 .22541487

Elaborado por los autores.

MATEO HERNAN COELLO REYES
SANDRO XAVIER RUILOVA PERALTA 73



rous V,_c_m- LU0 e

UNIVERSIDAD DE CUENCA
llustracion 20

Diagrama de densidad de los puntajes de propension en mejora del gasto

Balance plot
Raw Matched

Density
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Propensity Score

control treated

Elaborado por los autores.

llustracion 21
Grafico de superposicion en mejora del gasto

B 8
Propensity score, Microc~o=0

|— Microc~0=0 ——— Microc~o=1

Elaborado por los autores.

No se rechaza la hip6tesis nula de que el tratamiento y los resultados no
observables estan incorrelacionados.

Test of endogeneity

Ho: treatment and outcome uncbservables are uncorrelated

chiz{ 2} = 0.95
Frob = chiz = 0.6204
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ANEXO 4. Estadisticas de influencia del microcrédito.

Tabla 28
Influencia del microcrédito en la vivienda
¢ Qué tanto influy6?

ResuItNado Nada Poco ) Mucho TOTAL

en 5 anos Medianamente

Empeora 0,04 0,01 0,02 - 0,06

Se mantiene 0,23 0,03 0,02 - 0,28

Mejora 0,21 0,13 0,20 0,13 0,66
1,00

Elaborado por los autores.
Tabla 29
Influencia del microcrédito en la salud del hogar
¢, Qué tanto influyé?

Result~ad0 Nada Poco ) Mucho TOTAL

en 5 anos Medianamente

Empeora 0,23 0,04 - - 0,27

Se mantiene 0,20 0,02 0,05 0,02 0,29

Mejora 0,21 0,08 0,10 0,05 0,44
1,00

Elaborado por los autores.

Tabla 30
Influencia de microcrédito en la educacion escolar del hogar

¢, Qué tanto influyd?

Resultado

en 5 afios Nada ~ Poco Medianamente Mucho TOTAL
Empeora 0,07 - - 0,01 0,08
Se mantiene 0,20 0,03 0,01 - 0,24
Mejora 0,36 0,08 0,11 0,13 0,68
1,00

Elaborado por los autores.
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Tabla 31
Influencia del microcrédito en la alimentacion del hogar
¢, Qué tanto influyo?

Resultado .42 poco . Mucho  TOTAL

en 5 afos Medianamente

Empeora 0,10 0,03 0,01 - 0,14

Se mantiene 0,32 0,04 0,05 0,02 0,44

Mejora 0,15 0,15 0,10 0,03 0,43
1,00

Elaborado por los autores.

Tabla 32
Influencia del microcrédito en los ingresos del hogar
¢ Qué tanto influyo?

Resultado

~ Nada Poco . Mucho TOTAL
en 5 afios Medianamente
Empeora 0,12 0,08 0,02 0,01 0,22
Se mantiene 0,19 0,02 0,05 0,01 0,26
Mejora 0,23 0,14 0,10 0,05 0,52
1,00
Elaborado por los autores.
Tabla 33
Influencia del microcrédito en los gastos del hogar
¢, Qué tanto influyé?
ResuItNado Nada Poco . Mucho TOTAL
en 5 afios Medianamente
Empeora 0,29 0,12 0,14 0,05 0,61
Se mantiene 0,12 0,04 0,04 0,01 0,20
Mejora 0,11 0,05 0,04 - 0,19
1,00

Elaborado por los autores.
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ANEXO 5. Modelo Probit ordenado para la percepcion de calidad de vida.

Tabla 34
Modelo Probit ordenado para la percepcion de calidad de vida
Probit
Variables Efectos P-valor
Coeficientes marginales

Edad 0,0060 0,0017 0,330
(0,006) (0,001)

Sexo -0,2037 0,0587 0.259
(0,180) (0,051)

JHogar -0,4640** -0,1338 0,015
(0,191) (0,052)

estadocivil -0,4676** -0,1348 0,014
(0,189) (0,053)

Escolaridad -0,1857* -0,0535 0,095
(0,111) (0,032)

Microcrédito -0,1691 -0,0487 0,272
(0,154) (0,044)

satisv 0,2216 0,0639 0,213
(0,178) (0,051)

satiss 0,6209*** 0,1791 0,003
(0,207) (0,058)

satise 0,2403 0,6931 0,153
(0,168) (0,048)

satisa 0,4445** 0,1282 0,041
(0,217) (0,062)

Iningreso 0,2877*** 0,0829 0,001
(0,085) (0,024)

Cutl 0,2330
(0,691)

Cut2 2,2777
(0,696)

Numero de observaciones = 259
WIlad Chi2 = 93,78

Prob > Chi2 = 0,000

P-seudo R2 =0,1736

AIC =436,3508
BIC = 482,5896

* Significancia al 10%, ** Significancia al 5% y 10%, *** Significancia al 1%, 5% y 10%.
Errores estandar robustos entre paréntesis.
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ANEXO 6. Encuesta

UNIVERSIDAD DE CUENCA
ENCUESTA DE IMPACTO DE MICROCREDITOS SOBRE LA POBREZA SUBJETIVA
Esta encuesta tiene como objetivo recolectar informacién sobre beneficiarios y no beneficiarios de microcréditos otorgados por la Cooperativa el Ahorrista Solidadrio. Esta informacidn serd utilizada con fines académicos mas
no con fines dibulgatorios.

Numero de encuesta |:| 7. ¢El nivel de educacidn del jefe de 10. ¢Cuantas personas en su hogar
hogar es? - trabajan con remuneracion?
Cacerio | Ninguno L
Primaria L 11.¢Cuantas personas en su hogar
PERFIL Secundaria L trabajan sin remuneracién?
1. ¢Es usted el Jefe de Hogar? Superior

Sl
NO

irala3) Postgrado 12. ¢A que sevicios basicos accede
su vivienda?
8. ¢Cudl es la ocupacion del jefe de Agua potable
2. {Qué parentezco tiene con el hogar? Alcantarillado
jefe de hogar? Empleado publico Luz eléctrica

=
Esposo/a Empleado privado L Teléfono
Padre o Madre Jornalero L
Hijo Patrono ]
Abuelos Cuenta propia Observaciones:
]

Nietos
Otros

Trabajador no remunerado
Empleado doméstico/a

3. Edad del Jefe de Hogar 9. ¢{Cuantas personas viven en su

hogar? I:l

4, Sexo del Jefe de Hogar

Masculino | | 6. ¢éQué miembro de su familia

Femenino | | aporta con mayores ingresos al
hogar? -
5. Estado Civil del Jefe de Hogar Usted L
Union libre L Cényuge L
Casado | Padre o Madre L
Soltero ] Abuelos L
Divorciado | Hijos |
Viudo L Nietos L
Otros L




UNIVERSIDAD DE CUENCA

Microcrédito: Cantidad menor o igual a $10.000 otorgado por una entidad
financiera o conocido, destinado a la produccién, innovacidn, adquisicion de bienes
productivos (terrenos, ganado, vehiculo de carga); con el objetivo de generar

ingresos para el hogar.

\_

INFORMACION DEL PRESTATARIO

13. ¢En los ultimos 5 afios ha

adquirido ud algun microcrédito?
Sl
NO

(Pasar a la 15)

14. ¢Cudl es la razén por la que no
obtuvo un microcrédito en los
ultimos 5 afios? (Pasar a la 20)

No necesita/no le interesa
No completa requisitos
No tiene garantias
Ingresos bajos

Tramite dificil

No hay garante

(puede ser mas de una opcion)

Otra ¢Cual?

15. Afio de obtencion del dltimo
microcrédito |:|
16. Motivo del ultimo microcrédito

Compra mercaderia ] (puede ser mas de una opcién)
Compra de ganado
Compra de vehiculos
Compra maquinaria
Compra de muebles y enseres
Compra de Terreno
Otras ¢éCuadl?

17. Plazo a pagar por el ultimo (afios)
microcrédito (meses)

18. Monto del ultimo microcrédito

19. Nimero de microcréditos que
ha obtenido

VIVIENDA
20. ¢éLa vivienda que ocupa este hogar es?
En arriendo (Pasar a la 21)
Propia y la esta pagando (Pasar a la 22)
Propia y totalmente pagada
Cedida
Otra éCual?

(pasarala23)

21. ¢{Cuanto pagan actualmente por
arriendo de esta vivienda?

22. ¢{Cuanto fue la ultima cuota que
pago por su vivienda?

0 0 L

23. En una escala del 0 al 10, siendo
0 las condiciones mas desfavorables Grupo TRATAMIENTO

y 10 las mejores condiciones. Mejora Pasarala 24
éComo era su vivienda hace 5 afios? Empeora Pasarala 25

Mantiene Pasarala 26

012 3 456 7 8 9 10
Grupo de CONTROL

&Y como es su vivienda ahora? Pasarala 27

25. (Grupo TRATAMIENTO) ¢{Qué
tanto influyé el microcrédito a
que empeore la vivienda?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

26. (Grupo TRATAMIENTO) ¢El
microcrédito como influye a
mantener el nivel de vivienda?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

— 27. (Grupo de CONTROL) Si
mejoro su vivienda. ¢Con que
recursos lo realiz6?

Recursos propios
Préstamo

0123 456 7 89 10

24. (Grupo de TRATAMIENTO) ¢{Qué
tanto influyé el microcrédito en
una mejora de la vivienda?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

Remesas
Otros

28. ¢Qué tan satisfecho se
encuentra su hogar en su
vivienda?
Muy insatisfecho
Insatisfecho
Indiferente
Satisfecho
Muy satisfecho

[t o L
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UNIVERSIDAD DE CUENCA

SALUD

29. En una escala del 0 al 10, siendo 0
las condiciones mas desfavorables y 10
las mejores condiciones. ¢C6mo era su
salud hace 5 afios?

0123456789 10
éY como es su salud ahora?

012345678910

Grupo TRATAMIENTO

Mejora Pasarala 30
Empeora Pasarala 31
Mantiene Pasarala 32

Grupo de CONTROL

[Pasarala 33

30. (Grupo de TRATAMIENTO)
éQué tanto influyé el
microcrédito en mejorar la salud
en su hogar?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

31. (Grupo TRATAMIENTO) {Qué
tanto influyé el microcrédito a
que empeore la salud en su
hogar?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

32. (Grupo TRATAMIENTO) ¢El
microcrédito como influye a
mantener el nivel de salud en su
hogar?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

g o

33. ¢Para enfrentar una posible
enfermedad de algin miembro de
su hogar lo cubre con?

Recursos propios

Pide un préstamo

Acude a un servicio gratuito

Remesas

Otros ¢Cudl?

(puede ser més de una opcidn)

34. ¢{Qué tan satisfecho se
encuentra con la salud de su
hogar?
Muy insatisfecho
Insatisfecho
Indiferente
Satisfecho
Muy satisfecho

-
-

EDUCACION
36. En una escala del 0 al 10, siendo

0 las condiciones mas desfavorables
y 10 las mejores condiciones.
é¢Cémo era la educacién en su
hogar hace 5 aiios?

012345678910
&Y como es la educacion ahora?

0123456782910

37. (Grupo TRATAMIENTO) ¢Qué
tanto influy6 el microcrédito a que
mejore la educacion del hogar?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

Grupo TRATAMIENTO

Mejora Pasarala 37
Empeora Pasara la 38
Mantiene Pasara la 39

Grupo de CONTROL

[Pasara la 40

38. (Grupo TRATAMIENTO) ¢Qué
tanto influy6 el microcrédito a
que empeore la educacion del
hogar?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

39. (Grupo TRATAMIENTO) ¢El
microcrédito como influye a
mantener el nivel de educacién
de su hogar?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

:
|

40. ¢Aun miembro de su familia
asiste a una intitucién educativa
para estudiar?

S|
NO

-

41. ¢{La educacién que reciben los
miembros de su hogar es en
instituciones?

Publicas

Privadas

Mixtas

Otras ¢Cudl?

(puede ser mas de una
opcioén)

42. {Qué tan satisfecho se
encuentra con el nivel de
educacion de su hogar?
Muy insatisfecho
Insatisfecho
Indiferente
Satisfecho
Muy satisfecho

§
:
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ALIMENTACION

43. En una escala del 0 al 10, siendo 0
las condiciones mas desfavorables y 10
las mejores condiciones. ¢Como era la
alimentacion en su hogar hace 5 afos?

012345678910
&Y como es la alimentacién ahora?

012345678910

Grupo TRATAMIENTO

Mejora Pasarala 44
Empeora  Pasara la 45
Mantiene  Pasara la 46

Grupo de CONTROL

|Pasara la 47

——> 47. ¢Qué tan satisficho se
encuentra su hogar con la
alimentacion del hogar?

Muy insatisfecho
Insatisfecho
Indiferente
Satisfecho

Muy satisfecho

44. (Grupo de TRATAMIENTO)
¢Qué tanto influyo el
microcrédito en la mejora de la
alimentacion del hogar?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

45, (Grupo TRATAMIENTO) ¢Qué
tanto influyé el microcrédito a
que empeore la alimentacion del
hogar?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

46. (Grupo TRATAMIENTO) ¢El
microcrédito como influye a
mantener el nivel de alimentacion
del hogar?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

(L o [l

AHORROS

48. Tiene actualmente su hogar
ahorros personales que guarda
para casos de emergencia o para
realizar alguna otra actividad?

N
NO

INGRESOS

49. En una escala del 0 al 10, siendo
0 las condiciones mas desfavorables
y 10 las mejores condiciones. Grupo TRATAMIENTO

¢Como eran los ingresos en su Mejora Pasar a la 50
hogar hace 5 afios? Empeora Pasarala 51
Mantiene Pasar a la 52

012345678910
Grupo de CONTROL

&Y como son los ingresos ahora? Mejora Pasarala 53
Empeora Pasarala 54

012345678910

50. (Grupo de TRATAMIENTO)
éQué tanto influyé el
microcrédito en la mejora de los
ingresos del hogar?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

Pasarala 53

51. (Grupo TRATAMIENTO) ¢Qué
tanto influy6 el microcrédito a
que empeoren sus ingresos del
hogar?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

Pasarala 54

52. (Grupo TRATAMIENTO) ¢El
microcrédito como influye a
mantener el nivel de ingresos?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

(i o Al

53. (Ambos GRUPOS) ¢Por qué
aumentaron sus ingresos?
Aumento del salario del Jefe de
Hogar u otro miembro

Inicio un nuevo emprendimiento
Mejora de las codiciones del
negocio/ buena cosecha

Mas remesas

Otros ingresos (cuales)

(1] [T
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54. (Ambos GRUPOS) Por qué
disminuyeron sus ingresos?
Pérdida de empleo de algun
miembro del hogar?

Caida de los salarios de algun
miembro del hogar?

Pérdida del negocio familiar /
Perdida de la cosecha?

Muerte, enfermedad o accidente
grave de algiin miembro del hogar?

Disminucion de remesas

[ OO

UNIVERSIDAD DE CUENCA

GASTOS

55. En una escala del 0 al 10, siendo 0

las condiciones mas desfavorables y 10

las mejores condiciones. ¢Como eran Grupo TRATAMIENTO
los gastos en su hogar hace 5 afios? Mejora Pasara la 56
Empeora  Pasarala 57
012345678910 Mantiene Pasara la 58

&Y como son los gastos ahora? Grupo de CONTROL
|Pasar ala59 |

012345678910

56. (Grupo de TRATAMIENTO) ¢Qué
tanto influy6 el microcrédito en
disminuir los gastos en su hogar?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

57. (Grupo TRATAMIENTO) ¢Qué
tanto influyé el microcrédito a que
aumenten los gastos del hogar?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

58. (Grupo TRATAMIENTO) ¢El
microcrédito como influye a
mantener el nivel de gastos?

Nada

Poco

Medianamente

Mucho

59. ¢En la actual SITUACION
ECONOMICA de su hogar?
¢éLogran ahorrar dinero?
¢Apenas logran equilibrar sus
ingresos y gastos?
¢Se ven obligados a gastar los
ahorros?
¢Se ven obligados a
endeudarse?

good o rg [l

PERSEPCION SUBJETIVA

60. Con los ingresos de su hogar
usted estima que
Vive Mal
Vive mas o menos bien
Vive Bien

61. ¢Cudnto es el ingreso

promedio mensual en su hogar? |:|

62 ¢Algiin miembro de su hogar
recibe remesas del exterior?

S
NO E(pasara la 64)

63. Aproximadamente cuanto

recibe por concepto de remesas? |:|

64. ¢Usted recibe un bono del estado?
Sl
NO

GRACIAS POR SU COLABORACION
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